o

REPUBLIKA HRVATSKA
MINISTARSTVO FINANCIJA

Klasa: 441-01/02-01/41
Urbroj: 513-14/02-1
Zagreb, 9. travnja 2002.

VLADA REPUBLIKE HRVATSKE
- TajniStvo —

Predmet: Odnosi Republike Hrvatske i MMF

Ocjena provedbe Stand-by aranZmana i budu¢i odnosi

1. Vlada Republike Hrvatske (Vlada) je u uskoj suradnji s Hrvatskom
narodnom bankom (HNB) sredinom oZujka 2000. godine zapocela
razgovore s Medunarodnim monetarnim fondom (MMF) o mogucoj
potpori MMF provedbi Programa nove Vlade u svezi strukturnih i
fiskalnih prilagodbi s ciljem odrZavanja makroekonomske stabilnosti,
rasta zaposlenosti i Zivotnog standarda. Istovremeno povedeni su i
razgovori sa Svjetskom bankom oko potpore Banke istom Programu
putem novog zajma za strukturnu prilagodbu (SAL II). Tijekom priprema
usuglaSen je program (Pismo namjere i Memorandum o ekonomskoj 1
financijskoj politici 31. sijeénja 2001.) mjera i aktivnosti Cije je
provodenje i pracenje provedbe predvideno putem odredenih kriterija i
cilieva u monetarnom, fiskalnom i sektoru vanjske zaduZenosti, te
strukturnih politika. Osim kriterija izvrSenja koji su postavijeni kao
prethodni uvjeti (do kraja oZujka 2001.), dogovoreni su i kriteriji i ciljevi

za kraj lipnja 2001, te indikacije do kraja 2001. godine.



Program je pozitivno ocjenjen od strane Odbora izvrnih direktora MMF i

19. ozujka 2001. godine odobrena je potpora MMF putem Stand-by aranzmana

(u vidu tzv. aranZmana predostroZnosti u visini do 200 mil. SDR oko 249 mil.

USD). AranZman je odobren na etrnaest mjeseci.

2. Tijekom provedbe programa obavljena su dva formalna pregleda izvrSenja

i viSe konzultacija te je osigurano stalno pradenje i nadzor provedbe svih

mjera i aktivnosti. SteCena su vrlo dobra i korisna iskustva, te odrzani

dobri odnosi s MMF. NajvaZnije je da je aranZman u cijelosti uspjes$no

proveden tj. tijekom provedbe nije bilo negativnih ocjena a dobivena je

pozitivna konacna ocjena od strane stru¢nih sluzbi i Odbora izvrSnih
direktora MMF na sjednici 29. ozujka 2002. U zavr$noj ocjeni gde. Anne
Krueger, prvog zamjenika Generalnog direktora MMF, izmedu ostaloga

stoji:

izraZeno je zadovoljstvo s makroekonomskim rezultatima u
2001. koji su bili bolji nego §to je programirano, a dalji
izgledi za 2002. ostaju povoljni, iako ostaju problemi
vezani uz fiskalnu konsolidaciju i strukturne reforme;
izgledi za 2002. godinu su oplenito povoljni, nastavlja se
stalan rast ekonomske aktivnosti, relativno niska inflacija i
dalje smanjuje deficit Drzavnog proracuna. Zbog uvodenja
mirovinske reforme do¢i ¢e do smanjenja prihoda
Prorauna, te dalji program mjera predvida ograniavanje
primarnih kategorija rashoda. U provedbi Proraduna biti ¢e
vazno odbiti pritiske za povecanjem placa i subvencija
preko predvidenih stavki Proracuna;

iako povecani devizni depoziti zbog konverzije u euro
izgledaju da ée se zadrZati u bankama, pojafani nadzor

treba sprijecCiti snizavanje kreditnih standarda kod banaka a



monetarna politika treba paZljivo pratiti stanje likvidriosti i
po potrebi djelovati kako bi se safuvao cilj odrZavanja
niske inflacije;

- dobar napredak ostvaren je kod strukturnih reformi,
ukljuéujuéi smanjenje broja zaposlenih na sektoru
administracije i obrane, a putem dalje privatizacije
uspostavljen je konkurentan i stabilan bankarski sustav. Jos
odluénije privatizacija ¢e se nastaviti u 2002. godini, a
visak privatizacijskih prihoda biti ¢e koriSten za otplatu

javnog duga.

3. Polazeéi od ocjene da bi sklapanje novog odgovarajuéeg aranZmana s
MMEF bilo u interesu ostvarivanja i odrZavanja opéih i posebnih ciljeva
gospodarsko/socijalnog razvitka RH za novi aranZman s MMF treba
koristiti dosada3nja iskustva suradnje, uvaZavati Cinjenice da su sada
poboljsani opéi i gospodarsko-financijski uvjeti, te dalje prisutne potrebe
Republike Hrvatske za odrZzavanjem dobrih odnosa s MMF, Svjetskom

bankom, EU i medunarodnim financijskim trzistima.

U tom smislu predlaze se:

a) odr‘nah zapoleti vlastite pripreme osnovnih smjernica politika,
klju¢nih to¢aka mjera i aktivnosti za novi aranZman;

b) ovlastiti Ministarstvo financija i preporuciti Hrvatskoj narodnoj
banci da upute poziv MMF kako bi Misija MMF doSla u Zagreb u
prvoj polovici svibnja 2002. radi razgovora o pripremi novog
aranzmana (sadrzaj, vrsta);

¢) orijentacija je da novi program, koji bi bio podrzan od MMF
Boarda, uklju¢i samo glavne sektore, mjere i aktivnosti (fiskalni,

monetarni i strukturne reforme) te da obuhvati samo one tocke i

-



sadrzi uvjete koji su relevantni i neophodni za ostvarivanje
makroekonomskih ciljeva programa;

d) 0 razgovorima s Misijom MMF u svibnju 2002. godine o okvirima i
uvjetima, te vrsti novoga aranZmana Vlada ¢e izvjestiti Hrvatski
sabor (Odbori), a potom bi se i8lo u sljedeéi krug priprema novoga
aranZmana.




